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市 場 動 態                                      經濟轉型經濟轉型經濟轉型經濟轉型、、、、投資轉型投資轉型投資轉型投資轉型 (8)                             

 

投資最怕遇見的，就是市場不依正路而行。如油價一向與金價同步升跌，近期油價上升的結果，黃金價格

卻回軟。這也可以說是炒反市，而且次數越來越頻密。有時卻是雷聲大、雨點小。即當投資者聚精會神在縈光

幕守候數據公布之時，偏偏卻大牛皮；而一離開縈光幕後，它就來個翻雲覆雨的大變動，這些情況屢見不鮮。 

 

至於投資分析方面，到底是應以圖表為主抑基本分析為主？或是以市場消息為主？當目標瞄準消息之時，

它就在圖表出現破位。當看數據之時，它就專注於基本分析。……如何是好。還有是聽某某專家所提供之貼士

十分之準確，只是花無百日紅，當你一跟之時就搭沉船，極準的專家也由於你的追隨，而馬上由極準確開始轉

勢變為極不準確。近期更出現一種常見的情況是，到底投資應順勢而行抑看風駛艃？如近期金價跌破橫行區，

順勢者昌，逆勢者亡。金價向下破位後，跌破了橫行區，到應否追沽下去？抑轉軚或堅持好倉到底？ 

 

其實這一切一切，都要分表層深層的去看；深層是基於要提昇心理質素，表層就是方式的轉型，以對沖的

方式去克服散戶的死穴，方為上上之策。散戶與大戶到底有何不同，若說只是銀碼不同是太簡單了，只要散戶

在大戶的銀碼後減去幾個零字，按比例做不也是一樣嗎？問題在投資的方式不同。且看電台及電視的財經新

聞，天天都聽到有對沖基金這個名詞，散戶只是去聽而不去做，而大戶卻天天都在做。 

 

本刊推介的對沖既然哪麼好，為何其他人不採用呢？那是基心理陰影。怕輸、怕開支大！某次當世界級名

校之大學生及研究生到本集團開研討會時，有人提出質疑說對沖這策略，豈非開支雙計？不合化算呀？另一人

的回答則是簡單直接，如果能夠必贏的話，惶論雙倍，即使 3 - 4 倍開支也願支付。這亦非什麼高深學問，也不

需名校學生就可回答的簡易問題。但對沖還有一種情況有人有疑問的，若然兩邊同時止蝕又如何？座中亦有名

校學生指出若然不看已贏的利潤而只看已止蝕的損失及開支，什麼策略都必輸無疑！這種看法是所有投資者、

所有策略都必輸無疑，而不只是對沖策略；要看就要看事實之全部，而不可只斬件以局部去代替全部。 

 

路並不錯，錯是行路的人！這是無需諾貝爾獎的水平也可明白的道理！ 
 (……待續) 

中中中中美美美美貿貿貿貿易易易易事事事事端端端端與與與與美美美美朝朝朝朝峰峰峰峰會會會會都都都都使使使使金金金金價價價價牛牛牛牛皮皮皮皮，，，，聯聯聯聯儲儲儲儲會會會會議議議議紀紀紀紀綠綠綠綠及及及及數數數數據據據據也也也也令令令令價價價價位位位位無無無無多多多多大大大大變變變變化化化化。。。。每日做一單每日做一單每日做一單每日做一單、、、、好過去打好過去打好過去打好過去打

工工工工；；；；每日做對沖每日做對沖每日做對沖每日做對沖、、、、好過等美國總統及香港財爺派錢好過等美國總統及香港財爺派錢好過等美國總統及香港財爺派錢好過等美國總統及香港財爺派錢。。。。但但但但陰陰陰陰陽陽陽陽燭燭燭燭先先先先出出出出現現現現上上上上升升升升槌槌槌槌後後後後再再再再出出出出現現現現爭爭爭爭持持持持形形形形再再再再向向向向好好好好，，，，預預預預料料料料會會會會在在在在窄窄窄窄幅幅幅幅內內內內

波波波波動動動動，，，，先先先先稍稍稍稍作作作作反反反反彈彈彈彈再再再再定定定定去去去去向向向向。。。。留留留留意意意意 250WMA 已已已已轉轉轉轉升升升升為為為為跌跌跌跌，，，，反反反反彈彈彈彈上上上上限限限限暫暫暫暫時時時時看看看看在在在在 1309，，，，到到到到時時時時會會會會反反反反覆覆覆覆穿穿穿穿梭梭梭梭。。。。 

 
 

                                                                    

                                 
 
 

 
     

 

 

策略說明策略說明策略說明策略說明：：：：每日一單乃基於贏 12 輸 4，又或贏 13 輸 5 的比例去克服飄忽之市場而取得利潤。凡按此入市需要以限價單進行，切忌中途變卦見 2,3 元

便吃但輸則輸足 4,5 元。本策略乃一個贏多輸少之策略，執行時切忌變為輸多贏少之方式去運作；否則無法達至上述利潤，不如另覓他法。 

Previous Day 上日利潤 －８ 

Accumulated Annual Profit   

本年累積利潤   ＋６１ 

Previous Day 上日利潤 －４ 

Accumulated Annual Profit   

本年累積利潤   ＋５７ 

Daily Trading :                                                            Profit At  獲利           Stop Loss 止蝕        

每日一單：                1294.50               1306.50                     1290.50 
                         

Hedging: (Buy & sell simultaneously)  1294.50               1306.50                     1290.50 
對  沖 單：(同時買入及沽出)                   1294.00               1282.00                     1298.00 

 

風險聲明風險聲明風險聲明風險聲明：：：：價位可升可跌，市場瞬息萬變，投資需量力而為，本刋意見只供參考，投資者需自行作最後決定。 

Buy at sight現水位買入 

Russian Edition : The current topic is 
being translated into Russian and 
circulating in Europe. 本專題現正被翻

譯成俄羅斯文，在歐洲同步發行。 
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2018年4月           港金息口港金息口港金息口港金息口       Interest of HK Tael Gold                     2018年5月 
1 (日) ／ 11 (三) -20 21 (六) ／ 1 (二) -20 11 (五) -20 21 (一) -20 

2 (一) +20 12 (四) -20 22 (日) ／ 2 (三) -20 12 (六) ／ 22 (二) -20 

3 (二) -20 13 (五) -20 23 (一) -20 3 (四) -20 13 (日) ／ 23 (三)   -20 

4 (三) 0 14 (六) ／ 24 (二) -20 4 (五) -20 14 (一) +20 24 (四)  

5 (四) -20 15 (日) ／ 25 (三) -20 5 (六) ／ 15 (二) +20 25 (五)  

6 (五) +20 16 (一) -20 26 (四) 20 6 (日) ／ 16 (三) -20 26 (六) ／ 

7 (六) ／ 17 (二) -20 27 (五) -20 7 (一) -20 17 (四) -20 27 (日) ／ 

8 (日) ／ 18 (三) -20 28 (六) ／ 8 (二) -20 18 (五) -20 28 (一)  

9 (一) +20 19 (四) -20 29 (日) ／ 9 (三) -20 19 (六) ／ 29 (二)  

10 (二) +20 20 (五) -20 30 (一) -20 10 (四) -20 20 (日) ／ 30 (三)  

               31 (四)  

 

                                   
年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 

2018 +US61 HK44,460 2011 +US$629.90 HK 491,322 2018 +US61 HK47,580 

2017 +US$264.5 HK 206,310 2010 +US$169.90 HK 132,522 2017 +US$277.5 HK222,690 

2016 +US$340.00 HK 268,320 2009 +US$428.00 HK 333,840 2016 +US$273 HK 206,700 

2015 +US$51.00 HK 39,780 2008 +US$386.00 HK 301,800 2015 +US$413 HK 322,140 

2014 +US$83.00 HK 64,740 2007 +US$266.40 HK 207,792 2014 +US$233 HK 181,740 

2013 +US$189.60 HK 147,888 2006 +US$189.00 HK 147,420 2013 +US$410 HK 319,800 

2012 +US$111.90 HK 87,282 2005 +US$298.50 HK 232,830    

 

Annual Profit of past years  投資策略往績 

每日一單 Daily Trading                                                 對沖單 Hedging 
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重 要 數 據       Important Indicators 
Date 

日期 

Day 

星期 

HK Time 

時間 

Stars 

重要性 
Place 

地區 

Indicator 
 

數據 Previous 

前值 

Expected 

預期 

24/5 (四)Th 20:30 ☆☆☆☆ US 美國 Initial Claims 初領救濟金人數 222K 220K 

24/5 (四)Th 21:00 ☆☆☆ US 美國 House Price Index 房價指數 0.6% 0.5% 

24/5 (四)Th 22:00 ☆☆☆ US 美國 Existing Home Sales 現屋銷售 5600K 5500K 

即市新聞摘要 
獲北韓邀請觀察拆除豐溪里核試場的中、美、英、俄、南韓 5 國記者，昨日下午向豐溪里核試場進發，預計今日

抵達。北韓官員稱，如果天氣好，最早周四就可以拆除核試場，並允諾屆時讓外媒看到「壯觀景象」。 

 

美國總統特朗普指與北韓領袖金正恩的峰會日期很可能推遲，他認為金正恩第 2 次訪問中國後，態度有一些轉

變，形容國家主席習近平是「世界級的撲克牌玩家」，暗示中方在幕後影響北韓。特朗普再次鼓勵金正恩把握

峰會的機會，促成無核化協議，他承諾保護金正恩的安全以及令北韓變得富有繁榮。 

 

中國內地電訊設備商中興通訊自上月遭美國封殺至今已 1 個多月，對於特朗普政府擬撤銷對中興的制裁，美國國

會部分共和黨人，以參議員魯比奧為首，反對「放生」中興。逾 25%參議員向特朗普政府發出聯署信，呼籲與

中國進行貿易談判時須保障國家安全，對制裁中興等企業不能輕易妥協。特朗普周二表示，為了做個「人情」

給中國國家主席習近平，華盛頓政府考慮對中興施以一套新的懲罰措施，以取代上月讓這家公司不能再經營下

去、也會使一些美國供應商利益受損的嚴厲制裁。特朗普當日在白宮向記者透露，中興通訊可能面對多達 13 億

美元的新罰款、管理階層改組及嚴格的新規定，但協議還未有最終定案。 

 

國際特赦組織昨日發布報告稱，羅興亞武裝分子去年在緬甸若開邦發生暴動時，曾屠殺印度教村民。這份新出

爐的報告，讓外界更了解若開邦複雜的種族對立情況。 

 

油價下跌，美國能源資料署的數據顯示，上周美國原油及汽油庫存出乎意料增加 580 萬桶及 190 萬桶，加上市場

關注石油輸出國組織或增加原油產量，以彌補伊朗及委內瑞拉原油供應可能減少造成的缺口。市場消息指，油

組或最早在下月決定提高原油產量。紐約期油收市報每桶 71.84 美元，下跌 36 美仙。 

 
美國 4 月新屋銷售按月下跌 1.5%，以年率計為 66.2 萬間，少過市場預期。市場原本估計為 67.9 萬間。美國 5 月

Markit 製造業採購經理指數(PMI)初值為 56.6，略為高於市場預期及上月終值的 56.5。當中，產出分項指數初值

跌至 55.8，新訂單分項指數亦跌至 58.1。期內，服務業 PMI 初值由 4 月終值的 54.6 升至 55.7，高於預期。新業

務分項指數跌至 56.8。5 月綜合 PMI 初值為 55.7，較上月終值的 54.9 高，當中新訂單分項指數跌至 57.1。 

 

歐盟執委會公布，歐元區 5 月消費者信心指數初值為 0.2，4 月則向下修正至 0.3。期內，歐盟 28 國 5 月消費者

信心指數上升 0.4 點至負 0.1。 

 

美國聯儲局發表會議記錄，顯示聯儲局可能在短期內再加息。會議記錄顯示，鑑於失業率處於低水平，加上通

脹已達到 2%的目標，多數委員認為，如果經濟前景保持完整，可能有必要很快再加息。在本月 1 至 2 日的會議

上，聯儲局一如市場預期維持息率不變，投資者估計，在下月的下一次議息會議上將會加息。 

 

瑞士洛桑管理學院公布 2018 年全球競爭力報告，香港由第 1 跌至第 2 位，美國連升 3 位排名第 1，新加坡排第

3。今年進入前 5 位的國家或地區與去年相同，但排名出現變化，荷蘭和瑞士分別在第 4 和第 5。中國大陸躍升 5

位，排第 13，在亞太區排第 3，也首度超越排第 17 位的台灣。但由傳統基金傳統基金傳統基金傳統基金會會會會評番之經濟自由度指數，香港仍

然連續奪取 24 屆冠軍。 

 恒指 ：30646.36     -20.62                     上證綜指： 3169.36  +0.03           道指 ：24886.81   +52.40 

Hang Seng Index (10:00am)                   Shanghai Composite (10:00am)                Dow Jones (Closing)   
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Transformation of Economy & Investment (8) 
 

There are a lot of dilemmas in the investment market, how to solve it? Practically, the current price of gold just had 
a breakthrough of the rectangular shape of this year, so what should we do? Continue to sell down or persist 
holding the long position and wait for rebound?  The chance is just half and half, so how to overcome this 
probability of 50 to 50? ---- By Hedging! That is to buy and sell at the same time, it’s not a privilege of investment 
tycoon. Every general investor can and should do this in order to cope with market condition nowadays. 
 
Why people would not like to use hedging even if it is so profitable? Once when international students of Business 
Colleges were having internship discussion in our Company, someone raised a question. The expenditure of 
hedging means the handling charges are in doubling, quite expensive indeed. A simple reply was that if it really 
can make profit, no matter doubling or tripling or more, only if it can overcome uncertainty is worthwhile. Another 
question rose what happens if both buying order and selling orders in hedging are facing stop loss. The answer was 
also quite simple. Things should be viewed integrally on the whole fact, if you just aim on viewing the loss and 
charges without viewing the profit, then every strategy on earth is doomed to fail and not just hedging. 
 
“There’s nothing wrong on the way, wrong is the person who treads the way!” ---- It’s a simple understanding and no 
need to be in the level of Nobel Prize in order to catch it. 

                                                                                            (……to be continued) 

The Sino-US trade dispute could not make any prominent breakthrough of the gold price; even the Sino N Korean 

summit had no breakthrough either. The 250WMA has already turned from upward to downward, the rebound can 

set a target at the level of this WMA which is 1309, and price will be shuttled up and down around this level. In the 

candle stick chart, firstly there was an upward hammer and then a struggling hammer and not clinging upward. 

Together with the buying signal of Stochastic, we can try to buy at this level. 

是日阻力位 Daily resistance 1305 – 1310             是日支持位  Daily support 1275 – 1280 

 

2000 年諾貝爾文學獎得主 

金句： 

 

路並不錯， 

錯是行路的人！ 
 

華裔法藉作家 

高行健 

代表作《靈山》 

科大"高等研究院"，並非一般頒授碩士學位給學生之機構，而是世界頂尖學術研究中心，定期邀請名家如霍金

等進行研究會議；圖為 2014 年之研討會，高行健在闡明他的金句。 

“There’s nothing wrong on the way, wrong is the person who treads the way!” ---- Gao Xinjain 
Winner of Noble Prize of Literature 2000.  

The above photo is from a seminar at the Hong Kong University of Science & Technology in 2014.  


