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市 場 動 態                                      經濟轉型經濟轉型經濟轉型經濟轉型、、、、投資轉型投資轉型投資轉型投資轉型 (9)                             

 

為何散戶會經常沽中浪底又買中浪頂？其實這是一場美麗的誤會！ 
 

那就要從兩個不同的角度去看。首先指出大戶一樣也會沽中浪底及買中浪頂的，大戶不是神仙來

的，他們也是凡人，這個不是只有散戶才獨有的現象。只是當大戶出現失誤之時，便會迅即止蝕、又

或會反手，或在更高位再沽貨以救低位之沽單、又或鎖了倉後會在短時間內拆倉或對平….等等。反之

買中浪頂之時亦如是。另一原因其實是很多人只看到事實之一部份而不是全部，散戶也曾有耀舞揚威

的時刻，即散戶也可以沽中浪頂及買中浪底的，這絕不為奇！！！只可惜是不到數個價位便急忙平

倉，由於時間太短了，沒有什麼印象。但做錯單之時，就寧可捱數百個價位或甚至數千個價位，時間

則隨時會拖一至兩年也不肯平倉，這樣自然印象難忘，這才是焦點之所在！ 
 

用本刊獨創的同市場同產品對沖方法，自可化解這危機。本年本市況作用尤大。凡遇上橫行區，

基本策略就是按既定範圍高沽低買。不過破位之時又如何呢？按常理任何形態破了位都是應追下去

的，無論是頭雙肩、M 形、W 形，以至多頭或多腳形，但還要配合市況。本年特點是動作緩慢，即破

位後不會狂奔，也令人懷疑到底是真破抑假破；無論是在破位前或破位後，都是最難作出決定的一

刻；此時對沖則可發揮最大效用。在大市進入關鍵性時刻，即轉勢的兩、三天，不少溫馨提示都說要

步步為營。談何容易？不是說句小心為上就可一了百了，要對付 "一步一驚心的市況"，就要靠對沖。

要將步步為的呼籲化作實際行動，就是靠對沖。但所謂對沖，必需要維持 12 止賺及 4 止蝕方有效，也

不可中途作出改變，否則做了等沒有做。變了的話，就是將必贏策略變作必輸無疑的策略！！！ 
 

上一世紀的投資者，就覺得對沖好像是大戶才做的。但大戶也是由散戶演化出來的。如今做投資

不會對沖實在是一大遺憾。等於戰後初期開始流行沽空之時，也被視作是旁門左道、逆天而行的方

法，如今也變為正常途徑之一。如今不會做對沖投資者，等於上一世紀不會做沽空的人那麼落後呀。 
 (……待續) 

在在在在北北北北韓韓韓韓炸炸炸炸毀毀毀毀核核核核試試試試場場場場及及及及特特特特朗朗朗朗普普普普因因因因此此此此而而而而被被被被提提提提名名名名角角角角逐逐逐逐諾諾諾諾貝貝貝貝爾爾爾爾和和和和平平平平獎獎獎獎之之之之際際際際，，，，居居居居然然然然取取取取消消消消了了了了美美美美朝朝朝朝峰峰峰峰會會會會，，，，本本本本年年年年初初初初已已已已說說說說他他他他會會會會""""揮揮揮揮劍劍劍劍

長長長長空空空空淚淚淚淚涕涕涕涕橫橫橫橫""""。。。。每日做一單每日做一單每日做一單每日做一單、、、、好過去打工好過去打工好過去打工好過去打工；；；；每日做對沖每日做對沖每日做對沖每日做對沖、、、、好過等美國總統及香港財爺派錢好過等美國總統及香港財爺派錢好過等美國總統及香港財爺派錢好過等美國總統及香港財爺派錢。。。。大大大大市市市市作作作作 U 形形形形反反反反彈彈彈彈，，，，本本本本刊刊刊刊先先先先

前前前前對對對對大大大大趨趨趨趨向向向向之之之之預預預預測測測測是是是是喇喇喇喇叭叭叭叭形形形形走走走走勢勢勢勢，，，，但但但但必必必必需需需需重重重重申申申申強強強強調調調調這這這這個個個個是是是是伸伸伸伸縮縮縮縮喇喇喇喇叭叭叭叭而而而而非非非非小小小小喇喇喇喇叭叭叭叭。。。。且且且且看看看看仍仍仍仍在在在在下下下下跌跌跌跌的的的的 250WMA 昨昨昨昨天天天天也也也也變變變變

為為為為上上上上升升升升；；；；因因因因此此此此阻阻阻阻力力力力位位位位 1309.49 只只只只是是是是一一一一反反反反覆覆覆覆上上上上落落落落的的的的中中中中心心心心點點點點而而而而不不不不一一一一定定定定是是是是頂頂頂頂點點點點。。。。隨隨隨隨機機機機指指指指數數數數昨昨昨昨天天天天指指指指示示示示也也也也是是是是真真真真訊訊訊訊號號號號。。。。 

 

 
                                                                    

                                 
 
 

 
     

 

策略說明策略說明策略說明策略說明：：：：每日一單乃基於贏 12 輸 4，又或贏 13 輸 5 的比例去克服飄忽之市場而取得利潤。凡按此入市需要以限價單進行，切忌中途變卦見 2,3 元

便吃但輸則輸足 4,5 元。本策略乃一個贏多輸少之策略，執行時切忌變為輸多贏少之方式去運作；否則無法達至上述利潤，不如另覓他法。 

Previous Day 上日利潤 ＋８ 

Accumulated Annual Profit   

本年累積利潤   ＋６９ 

Previous Day 上日利潤 ＋１２ 

Accumulated Annual Profit   

本年累積利潤   ＋６９ 

Daily Trading :                                                            Profit At  獲利           Stop Loss 止蝕        

每日一單：                1302.00               1314.00                     1298.00 
                         

Hedging: (Buy & sell simultaneously)  1302.00               1314.00                     1298.00 
對  沖 單：(同時買入及沽出)                   1301.50               1289.50                     1305.50 

 

風險聲明風險聲明風險聲明風險聲明：：：：價位可升可跌，市場瞬息萬變，投資需量力而為，本刋意見只供參考，投資者需自行作最後決定。 

Buy at sight現水位買入 
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2018年4月           港金息口港金息口港金息口港金息口       Interest of HK Tael Gold                     2018年5月 
1 (日) ／ 11 (三) -20 21 (六) ／ 1 (二) -20 11 (五) -20 21 (一) -20 

2 (一) +20 12 (四) -20 22 (日) ／ 2 (三) -20 12 (六) ／ 22 (二) -20 

3 (二) -20 13 (五) -20 23 (一) -20 3 (四) -20 13 (日) ／ 23 (三)   -20 

4 (三) 0 14 (六) ／ 24 (二) -20 4 (五) -20 14 (一) +20 24 (四) -20 

5 (四) -20 15 (日) ／ 25 (三) -20 5 (六) ／ 15 (二) +20 25 (五)  

6 (五) +20 16 (一) -20 26 (四) 20 6 (日) ／ 16 (三) -20 26 (六) ／ 

7 (六) ／ 17 (二) -20 27 (五) -20 7 (一) -20 17 (四) -20 27 (日) ／ 

8 (日) ／ 18 (三) -20 28 (六) ／ 8 (二) -20 18 (五) -20 28 (一)  

9 (一) +20 19 (四) -20 29 (日) ／ 9 (三) -20 19 (六) ／ 29 (二)  

10 (二) +20 20 (五) -20 30 (一) -20 10 (四) -20 20 (日) ／ 30 (三)  

               31 (四)  

 

                                   
年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 

2018 +US69 HK53,820 2011 +US$629.90 HK 491,322 2018 +US69 HK53,820 

2017 +US$264.5 HK 206,310 2010 +US$169.90 HK 132,522 2017 +US$277.5 HK222,690 

2016 +US$340.00 HK 268,320 2009 +US$428.00 HK 333,840 2016 +US$273 HK 206,700 

2015 +US$51.00 HK 39,780 2008 +US$386.00 HK 301,800 2015 +US$413 HK 322,140 

2014 +US$83.00 HK 64,740 2007 +US$266.40 HK 207,792 2014 +US$233 HK 181,740 

2013 +US$189.60 HK 147,888 2006 +US$189.00 HK 147,420 2013 +US$410 HK 319,800 

2012 +US$111.90 HK 87,282 2005 +US$298.50 HK 232,830    

 

Annual Profit of past years  投資策略往績 

每日一單 Daily Trading                                                 對沖單 Hedging 
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重 要 數 據       Important Indicators 
Date 

日期 

Day 

星期 

HK Time 

時間 

Stars 

重要性 
Place 

地區 

Indicator 
 

數據 Previous 

前值 

Expected 

預期 

25/5 (五)Fri 20:30 ☆☆☆ US 美國 Durable Goods 耐用品訂單 +2.6% +1.4% 

25/5 (五)Fri 22:00 ☆☆☆ US 美國 Consumer Sentiment 消費者情緒指數 98.8 99.0 

即市新聞摘要 
美國白宮昨晚發表聲明，總統特朗普取消與北韓最高領導人金正恩於 6 月 12 日在新加坡舉行的會晤。特朗普在信函呼籲若金

正恩改變主意，可以聯絡自己，又形容取消峰會是「錯失機會」及「歷史上的真正哀傷時刻」，坦言他本人十分期望將來再

有機會可與金正恩會面。北韓作出回應，表示最高領導人金正恩為美朝峰會「全力以赴做準備」，又指全力實現半島和人類

和平穩定的目標和意志沒有改變。朝鮮中央通訊社發出北韓副外相金桂官聲明，稱北韓有意以大氣敞開的態度，隨時給予美

方時間和機會。金桂官表示，核問題雖然並非一蹴而就，要分階段地解決好每一個問題，並認為朝美關係將只能更好，不會

更壞，希望美國也能就此進一步深思。 

 

聯合國秘書長古特雷斯說，對美朝峰會取消深感憂慮，敦促各方繼續對話，尋找實現朝鮮半島和平及可驗證的無核化道路。

俄羅斯總統普京對美國總統特朗普取消與北韓領袖金正恩會面表示遺憾，希望雙方恢復對話，最終使美朝峰會能夠舉行。新

加坡外交部晚間發表聲明，表示對「特金會」取消表示遺憾。 

 

北韓昨午在南韓、美國、中國、俄羅斯及英國記者於 500 米外見證下，以爆破方法令核試場所有坑道垮塌，完全封閉坑道入

口，又拆除地面所有觀測設備、研究所和瞭望台等，並撤走所有人員，踏出該國無核化的第一步。 

 

北韓副外長崔善熙昨開腔炮轟彭斯，指他近日談及有關北韓的命運時，指「可能與利比亞一樣」的言論十分無知和愚蠢。她

指如果彭斯此番表態是代表華府立場，質疑「特金會」還是否值得舉行。 

 

習近平昨在人民大會堂與德國總理默克爾舉行會晤。習近平歡迎默克爾第 11 次訪華，讚賞默克爾對中德關係的高度重視。習

近平指出，2014 年中德建立全方位戰略夥伴關係以來，兩國關係得到長足發展，合作廣度和深度達到前所未有的水平。 

 

剛果民主共和國 3 名感染伊波拉病毒的患者周日逃離醫院，其中兩人曾到教堂並接觸過 50 人，返家後喪命。世界衛生組織警

告，事件恐令疫情擴散。 

 

美國總統特朗普周四稱，已要求商務部長羅斯考慮以影響國家安全為由，對進口車輛啟動「232 條款」調查。美官員透露，

特朗普政府正研究利用國家安全法對進口汽車加徵新關稅，特朗普要求最高徵 25%關稅。美國進口汽車主要來自墨西哥、加

拿大、歐盟、日本、南韓，加徵關稅勢進一步加深美國與盟友之間的貿易摩擦。 

 

馬航 MH17 客機 2014 年 7 月在烏克蘭上空被擊落，由荷蘭領導的聯合調查組說，擊落客機的導彈系統來自俄羅斯軍方，俄羅

斯國防部反駁稱，沒有任何防空導彈系統從俄羅斯運去烏克蘭，反指基輔當局在幕後製造這宗慘劇。 

 

全美不動產協會(NAR)公布，美國 4 月二手樓銷售按月下跌 2.5%，市場原本估計減少 0.2%，以年率計為 546 萬間，亦少過市

場預期。美國聯邦住房金融局(FHFA)公布，美國 3 月樓價按月升 0.1%，升幅低過市場預期及 2 月。 

 

美國上周新申領失業救濟人數增加 1.1 萬人，至 23.4 萬人，多過預期的 22 萬人，亦是 7 星期以來最高，但仍較歷史水平低，

亦是連續第 168 周低於 30 萬人。數據顯示，4 周平均新申領失業救濟人數減少 6250 人，至約 22 萬人，持續申領失業救濟人

數為 174.1萬人，增加 2.9 萬人。 

 

歐洲央行 4 月的會議紀錄顯示，歐元區經濟增長可能進一步放緩，相信與一次性因素有關，但產能遇上樽頸的情況更為突

出。會議紀錄又顯示，歐元區前景的不確定性加大，解讀近期經濟形勢要審慎，不過區內經濟基礎仍然穩固。會議紀錄提

到，委員有信心通脹在中期升至目標水平。歐洲央行上月維持利率不變，而現時每月 300 億歐元資產購買計劃會持續至今年

9 月底。 

恒指 ：30667.44    -94.75                     上證綜指： 3154.65  -14.31           道指 ：24811.76   -75.05 

Hang Seng Index (10:00am)                   Shanghai Composite (10:00am)                Dow Jones (Closing)   
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Consumer Sentiment Index (☆☆☆) is compiled by University of Michigan and publicized by Reuters, considered as the 

foremost hints to tell whether the economy is on right or over expansion or contraction; thus would lead bond and stock 
market going bearish or bullish. It is announced twice monthly in mid and end of month. Consumer Confidence (☆☆☆)  of 

Conference Board only once a month, while Consumer Comfort Index (☆☆)  of Bloomberg weekly. 

消費者情緒指數 (☆☆☆)，由密芝根大學負責製作，路透社負責公佈及宣傳。被視作比股市及債市更早預知實質或

過度經濟增長(或萎縮)之最初步預告。此指數每月公布兩次，分別在月中及月底。而會議諮詢局公布的消費者信

心指數 (☆☆☆) 則每月只公布一次。彭博的消費者舒適感指數 (☆☆) 則每周公布一次。 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

Transformation of Economy & Investment (9) 
 

Why general investors always sell on the bottom and buy on top? Actually, it is just a beautiful misunderstanding!  
Professional investors would do the same thing, but they will turn back and make amendment promptly. General 
investors also had some brilliant performance of buying at bottom or selling at top; regretfully they would liquidate 
in a very short time or just several points and thus have no impressions. But when for locking of deficit positions, 
always extend for one or two years and over thousands points. This is the focus. 
 
Basically, when there is a breakthrough of a pattern, no matter head & shoulder, M shape or W shape, just follow 
the direction, but should mind the great trend. This year the trend is moving slowly and thus formed the shape of 
trombone and not trumpet. That means it can retreat at once after breaking through. The best way to face such a 
condition is to use hedging of this bulletin, but must follow strictly the policy of profit taking at US$12 and stop 
losing at US$4 or else it is meaningless and cannot stand against various market conditions. It is a practical policy 
rather than just saying take care but without doing anything. 
 
In the 21st century it is a great regret that general investor does not know how to do hedging; just the same as those 
could not accept short selling in the 20th century.  

                                                                                            (……to be continued) 
While the North Korea blown up the nuclear plant and Donald Trump was nominated to sit for the Noble Prize of 

Peace, the US-N Korean summit was cancelled. I’ve already noticed in early January there will be a “Sobbing of 

the Strong” (揮劍長空淚涕橫). The dropping of 250WMA turned to rising yesterday, so the 1309.49 is not a 

resistance but will be the middle point of shuttling up and down. Yesterday, the buying signal of Stochastic proved 

to be genuine also, therefore, today worthwhile to buy up at least for one whole day.    

是日阻力位 Daily resistance 1312 – 1317             是日支持位  Daily support 1285 – 1290 

 


