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市 場 動 態                                  股股股股 市市市市 與與與與 金金金金 市市市市 (48)                             

 

所謂物極必反，近期金價大牛皮的局面，始終要突破的，投資者就是要在眾多因素之中找出一個突

破的焦點，然後在此之前入市，可以買入或沽出。金價處於低位已有一段頗長時期，但股市也是在高位反

覆，難以變為淡靜。看情況股市仍有機會繼續大上大落，不過單邊連續上升的日子真的過去了。 
 

自 2009 年 3 月 6 日見底的美股，升了 10 年，是否要掉頭而下？很難說，但創連環新高的日子難再重

現。那麼美股偏軟或在現水位行人止步之時，是會略為推高金價的。最佳例子就是標普 500 在打造美股歷來

最長牛市後，金價也同時造拱橋走勢更變體為複式拱橋；其實是將股市的波動縮小來顯示。自從股市停止創

高後，金價也停止下跌。不過本年的油價雖然也是有上有落，但卻對金價影響輕微。 
 

美匯當然有影響，但推動美匯的是利率之變化和貿易赤字，因為後者是會令資金流出與流入，直接

影響美元之強弱。按基本理論而言，加息是可以令該國貨幣呈強，但由於外圍因素眾多，加息周期展開後，

美匯是反覆向下的。這回合前後加息共 8 次，美元是比加息之前回軟；但它也不是炒反市哪麼簡單，而是反

覆上落後再偏軟，因為加息後不久的確徐緩上升，及後發生的事太多了。有利好也有利淡因素，難以一一盡

述，但美股影響金價確實更為立竿見影。 
 

說到原因很簡單，也不妨再重覆敍述，道瓊斯指數外號為美國經濟的寒暑表，所以無論投資任何市

場或產品，都不能不看它的。一般學者認為股市是走在經濟之前的 6-9 個月，所以若要看未來經濟的向，不

能不看當地股市之變化；要看的不是某天的升跌而是要看大局去向。且看 2017 年初本刊預言美股是海濶凭漁

躍、天空任鳥飛！結果 2017 年美股史無前例地創了 71 次新高；而實際社會又狀況如何呢？2018 年美國經濟

全面向好，失業率破了本世紀之新低的 3.7%，GDP 總值(US$19,390T)及人均值(US$59,501)均了創歷史高

位。….但 2018 年道瓊斯出現波浪理論的第 5 浪平頂浪，即使標普打造了美股最長的牛市又如何？市場同時

憂心美國濟放緩，因為市場炒的是消費能力呀。 
(全輯完) 

昨晚公布的美國貿易赤字繼續拓闊，裁員人數繼續增加，這將會使美方在貿易談判中更強硬，就看中國肯讓步多少而

已。在一般人擔心經濟放緩時，國基會指明年美國經濟增長更強勁；理由很簡單，智庫機構是看標普，它是後浪高前浪，

一片光明。炒家看道瓊斯，是第 5 浪平頂浪，值得擔心。金價繼續以 Upper Band 2 為阻力位，這回準得如造馬及打假波。

請留意美匯的周線圖仍是在保力加通道的上半段；本年從頭升到尾，未有回吐跡象。它回頭之時就是金價破位之時了。 

 

 
                                                                    

                                 
 
 

 

 

 

 

Фондовый рынок и рынок золота 

策略說明策略說明策略說明策略說明：：：：每日一單乃基於贏 12 輸 4，又或贏 13 輸 5 的比例去克服飄忽之市場而取得利潤。凡按此入市需要以限價單進行，切忌中途變卦見 2,3 元

便吃但輸則輸足 4,5 元。本策略乃一個贏多輸少之策略，執行時切忌變為輸多贏少之方式去運作；否則無法達至上述利潤，不如另覓他法。 

Daily Trading :                                                            Profit At  獲利           Stop Loss 止蝕        

每日一單：                                 1239.00                     1251.00                  1235.00 
                         

Hedging: (Buy & sell simultaneously)  1239.00                     1251.00                  1235.00 

對  沖 單：(同時買入及沽出)                   1238.50                     1226.50                  1242.50                        

 

風險聲明風險聲明風險聲明風險聲明：：：：價位可升可跌，市場瞬息萬變，投資需量力而為，本刋意見只供參考，投資者需自行作最後決定。 

Buy at sight現水位入貨

Continue to hold previous long 
position.  

 

繼續持有先前買單 
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2018年11月           港金息口港金息口港金息口港金息口       Interest of HK Tael Gold                     2018年12月 
1 (四) 0 11 (日) ／ 21 (三) 0 1 (六) ／ 11 (二)  21 (五)  

2 (五) +20 12 (一) 0 22 (四) 0 2 (日) ／ 12 (三)  22 (六) ／ 

3 (六) ／ 13 (二) -20 23 (五) -20 3 (一) 0 13 (四)  23 (日) ／ 

4 (日) ／ 14 (三) -20 24 (六) ／ 4 (二) 0 14 (五)  24 (一)  

5 (一) +20 15 (四) -20 25 (日) ／ 5 (三) 0 15 (六) ／ 25 (二)  

6 (二) +20 16 (五) -20 26 (一) -20 6 (四) 0 16 (日) ／ 26 (三)  

7 (三) +20 17 (六) ／ 27 (二) 0 7 (五)  17 (一)  27 (四)  

8 (四) -20 18 (日) ／ 28 (三) 0 8 (六) ／ 18 (二)  28 (五)  

9 (五) -10 19 (一) 0 29 (四) 0 9 (日) ／ 19 (三)  29 (六) ／ 

10 (六) ／ 20 (二) 0 30 (五) 0 10 (一)  20 (四)  30 (日) ／ 

               31 (一)  

 

                                   
年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 

2018 +US186.5 HK145,470 2011 +US$629.90 HK 491,322 2018 +US193 HK150,540 

2017 +US$264.5 HK 206,310 2010 +US$169.90 HK 132,522 2017 +US$277.5 HK222,690 

2016 +US$340.00 HK 268,320 2009 +US$428.00 HK 333,840 2016 +US$273 HK 206,700 

2015 +US$51.00 HK 39,780 2008 +US$386.00 HK 301,800 2015 +US$413 HK 322,140 

2014 +US$83.00 HK 64,740 2007 +US$266.40 HK 207,792 2014 +US$233 HK 181,740 

2013 +US$189.60 HK 147,888 2006 +US$189.00 HK 147,420 2013 +US$410 HK 319,800 

2012 +US$111.90 HK 87,282 2005 +US$298.50 HK 232,830    

 

Annual Profit of past years  投資策略往績          (利潤不包手續費profit excluding commission) 

每日一單 Daily Trading                                                 對沖單 Hedging 



第 3 頁     БУЛЬЛИОН ЭКСПРЕСС               2018 年 12月 7 日(星期五) 

重 要 數 據       Important indicators 
Date 

日期 

Day 

星期 

HK Time 

時間 

Star 
重要性 

Place 

地區 

Indicator 
 

數據 Previous 

前值 

Expected 

預期 

7/12 (五)Fri 18:00 ☆☆☆ EU 歐盟 G D P 國內生產總值 +0.2% +0.2% 

7/12 (五)Fri 21:30 ☆☆☆☆☆ US 美國 Non-farm Payroll 非農業就業人數 +255K +205K 

7/12 (五)Fri 21:30 ☆☆☆☆☆ US 美國 Unemployment Rate 失 業 率 3.7% 3.7% 

7/12 (五)Fri 23:00 ☆☆☆ US 美國 Michigan U Index 消費者情緒指數 97.5 97.0 

7/12 (五)Fri 23:00 ☆☆☆ US 美國 Wholesale Inventory 批發庫存 +0.7% +0.5%+13K 

即市新聞摘要 News Headlines 
美國 10 月份貿易逆差超過預期，並增至 10 年來最高水平，突顯與中國貿易爭端的持續影響。美國與中國的商品貿易逆

差則擴大到創紀錄水平。美國商務部周四公佈的數據顯示，貿易逆差擴大 1.7%至 555 億美元，上個月修正後為 546 億

美元。彭博調查經濟學家對貿易逆差的預估中值為 550 億美元。所有商品和服務的進口均創歷史新高，而出口幾乎沒有

變化。 

 
美國上周新申領失業援助人數減少 4 千人至 23.1 萬人，仍高過市場預期，4 周平均新申領失業援助人數增加 4250 人，

升至 22.8萬人，是 4 月中以來最多，反映就業市場輕微放緩。數據又顯示 。 

 

ADP Research Institute 周四發布的數據顯示，私營部門就業人數增加 179,000 人，經濟學家預期中值增加 195,000 人；

10 月份數據為增加 225,000 人。包括建築商和製造商在內的商品生產商就業人數增加 16,000 人；低於上個月的 44,000

人；服務提供商就業增加 163,000 人，而 10月為 181,000 人。 

 

國際貨幣基金組織總裁拉加德表示，明年全球經濟預測仍不錯，未見短期內出現經濟衰退的跡象，認為市場誇大對全

球經濟增長的擔憂。美國經濟明年會出強勁增長。 

 

俄羅斯與烏克蘭局勢持續緊張，烏克蘭國會通過不再延長與俄羅斯簽訂的《友好條約》，並單方面宣布擴大領海範

圍，俄方批評烏克蘭的挑釁行為只會令局勢惡化。 

 
歐盟談判代表巴尼耶（Michel Barnier）今天表示，英國國會議員下周將就脫歐協議舉行表決，他們將把國家前途掌握

在手中。英國脫歐大臣巴克雷（Stephen Barclay）則指，英國將做好明年 3 月無協議脫歐的準備。 

 
中美元首會面後，中國政府一直未正式公布未來與美方貿易談判的具體項目。商務部表示，將針對智慧財產權、技術

合作、市場准入和貿易平衡等展開磋商，中方對達成協議充滿信心。 

 
國際油價下跌，石油輸出國組織結束首日會議，但未有公布任何減產決定，市場觀望第 2 日會議結果，預期減產幅度介

乎每日 100萬至 140 萬桶。 

 
聯儲局主席鮑威爾表示，美國經濟整體表現非常好，就業市場尤其非常強勁，失業率處於 50 年低位。鮑威爾在華盛頓

在一場會議開幕致辭，提到目前經濟復蘇好處並未均勻散佈至全國，主要集中於大城市。不過，鮑威爾未有提及貨幣

政策及即將召開的聯儲局會議。亞特蘭大聯邦儲備銀行總裁博斯蒂克表示，利率離中性水平仍有一段距離，認為聯儲

局應持續加息至中性水平。他指，近期市場波動，不確定性增加，但目前並無任何跡象顯示宏觀經濟數據大幅減弱。

博斯蒂克又表示，目前失業率低企，擔憂未來可能導致經濟過熱及通脹受壓。 

 
市場降低聯儲局加息次數預期，根據利率期貨走勢顯示，交易商預計聯儲局明年加息不多於一次，而一個月前的預測

為加息兩次。市場預期聯儲局本月會議將加息 0.25 厘，利率升至 2.25 厘至 2.5 厘的區間。美國國債孳息率下跌，10 年

期國債孳息率低見 2.826 厘，跌近 10 個基點，創 3 個月新低。兩年期國債孳息率亦一度跌約 12 個基點，跌至 2.693

厘，創 9月 10 日以來最低。 

恒指 ：26193.15   -+34.83                    上證綜指： 2600.56   -4.02                    道指 ：24947.67   -79.40 

Hang Seng Index (10:00am)                   Shanghai Composite (10:00am)               Dow Jones (Closing)   
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Stock Market & Bullion Market (48)  
          

The gold price recently is ranging in a narrow channel, while US stock fluctuating vigorously, the basic shape is 
the same, but one larger and another smaller. Investors need to find out the factor of breaking through of gold and enter 
into market before it. 

 
As for USD Index, factors affecting the change will be interest rate and trade balance. Theoretically, increase in 

interest rate can make the currency stronger and trade deficit would make it weaker for capital is flowing out. But there are 
numerous factors in the market. In this cycle, interest rate has risen for 8 times, but USD Index is weaker than before. We 
have to mind the economy development as a whole  

 
Dow Jones is known as the thermometer of US economy, no matter investing in which market or product, must 

keep an eye on it. Stock market is said to run ahead of economy 6-9 months. In 2017, the Dow made 71 reocrd highs, so 
let see what happen in the US society of 2018. Unemployment reached the lowest point of this century (3.7%), GDP total 
(US$19,390T) and per capita (US$59,501) also broke record high in history. How about the future, market speculators 
worry of a recession, for the Dow entered into a flat top wave 5, but the IMF said the US economy would grow strongly 
next year, for the S&P 500, the latter top is high than former top. Speculators like to watch Dow Jones while government 

departments and think tank (智庫機構) and like to keep an eye on S&P.  

  (THE END) 

           Last night the Trade Deficit swelled greater which means during the trade talk the US side will be firmer and 

stronger and just see how much China would step back. Gold price is still moving within under Upper Band 2 which is a 

major resistance. The USD Index of weekly chart is still on upper half of Bollinger Bands and when it retreats the gold 

will rise. Mint that the USD has raised from Janurary till now. 

是日阻力位 Daily resistance 1247 – 1252        是日支持位  Daily support 1220 – 1225 

 

Фондовый рынок и рынок золота 

 

 

 

Deposit  Adjustment 
 
 

With effective from today, the margin 

requirement is adjusted to 2% of 

contract size so as to meet with the 

ever changing market condition. It is 

done for protecting the interest of 

clients and according to requirement 

of supervising authorities. 


