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市 場 動 態                       2008----2018----2019                             

                                                                                        由金融海嘯至明年 
 

光陰似穿梭機，轉瞬間金融海嘯足足過了 10 個年頭，白宮和聯儲局的救市計劃都功德完滿。2008 年

的 EESA 及 2009 年的 ARRA 救市計劃早已完滿結束，聯儲局的 4 輪 QE 政策也退市了。長達 43 年石油危機

也結束了，而在金融海前爆發的北韓核危機也結束了。那這場金融風暴對今天還有什麼後遺症呢？？？？ 
 

貿赤與財赤───財赤與貿赤！ 
 

二者為一，一者為二。7,000 億美元的 EESA 及 7,870 億美元的 ARRA 救市計劃確實使美國經濟在廢

中復蘇過來，但同時帶來問題是貿易赤字及財政赤字大增。奧巴馬市計劃功不可抹，但凡事有利也有弊，他

也帶來若干後遺症的。不只影響今天及今年，連明年也有一定的影響。奧巴馬任內的確是救市成功，所有經

濟數據都大幅改善，但也有人埋怨速度太慢，要 6 年時間才可退市。他們認為美國經濟實力超強勁，應在

兩、三年內救市成功才對。但也有人覺得奇怪，既然所有數據向好，美股不斷創新高；為何朗普當選後會產

生特朗普效應，初期以為只會持續數天或數周，或最多是到他就職為止吧；怎料可維持到這個月才算終止。. 
 

財赤與貿赤───貿赤與財赤！ 
 

這個問題今年未解決，明年如何？如果中美貿易談判有得到妥協，雖可紓緩貿赤，但難以徹底解決

的。如果談判破裂，那就阿尼吉諦了！但財赤暫時未看到有具體解決方法。北韓核危機預料向好的方面解

決，伊朗核危機也只會有中度擾攘，會對石油價格有一定衝擊，但應該不會大於去年北韓核危機。明年焦點

仍是在經濟因素，財赤與貿赤影響國庫債券、聯邦利率、關稅、國家預算……還有…..還有……燒鈔票式的

太空競賽計劃重燃，登陸火星計劃要在 20 後實現。燒鈔票式的軍備競賽計劃重燃，中國要造第 3 與中型航

母、英國第 2 艘中型、日本第 1 艘中型，雖然仍未有人可以像美國那樣擁有 11 艘重型航母及 9艘中型航母，

但已急起直追，脫離了只有輕型航母的地步；這輪航母競賽方興未艾，也不知又要燒多少鈔票了。 
(……待續) 

上周五美國失業率持在 49 年低位的 3.7%，奧巴馬及特朗普都有顯注功勞，應得個雙冠軍。但非農增長縮為 155K，所

以有人心經濟放緩，日線圖道瓊斯及標普都在多頭走勢中觸及頸線，周線圖未算太壞。不過基於股跌金升基本市場定律，

金價出現轉機，是 8 月 16 日見底以來首次升越 Upper Band 3，有機會在打造第 3 大浪後半浪，留意拱橋走勢在變體當中。 

 

 
                                                                    

                                 
 
 

 

 

 

 

От финансового кризиса до следующего 
года 

策略說明策略說明策略說明策略說明：：：：每日一單乃基於贏 12 輸 4，又或贏 13 輸 5 的比例去克服飄忽之市場而取得利潤。凡按此入市需要以限價單進行，切忌中途變卦見 2,3 元

便吃但輸則輸足 4,5 元。本策略乃一個贏多輸少之策略，執行時切忌變為輸多贏少之方式去運作；否則無法達至上述利潤，不如另覓他法。 

Daily Trading :                                                            Profit At  獲利           Stop Loss 止蝕        

每日一單：                                 1249.00                     1261.00                  1245.00 
                         

Hedging: (Buy & sell simultaneously)  1249.00                     1261.00                  1245.00 

對  沖 單：(同時買入及沽出)                   1248.50                     1236.50                  1252.50                        

 

風險聲明風險聲明風險聲明風險聲明：：：：價位可升可跌，市場瞬息萬變，投資需量力而為，本刋意見只供參考，投資者需自行作最後決定。 

Buy at sight現水位入貨

Buy wins 10 sell cuts 4 

買單吃 10，沽單止 4 

利潤  Profit +6 

Previous Day 上日利潤  ＋１０ 

Accumulated Annual Profit   

本年累積利潤    ＋196.5 
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2018年11月           港金息口港金息口港金息口港金息口       Interest of HK Tael Gold                     2018年12月 
1 (四) 0 11 (日) ／ 21 (三) 0 1 (六) ／ 11 (二)  21 (五)  

2 (五) +20 12 (一) 0 22 (四) 0 2 (日) ／ 12 (三)  22 (六) ／ 

3 (六) ／ 13 (二) -20 23 (五) -20 3 (一) 0 13 (四)  23 (日) ／ 

4 (日) ／ 14 (三) -20 24 (六) ／ 4 (二) 0 14 (五)  24 (一)  

5 (一) +20 15 (四) -20 25 (日) ／ 5 (三) 0 15 (六) ／ 25 (二)  

6 (二) +20 16 (五) -20 26 (一) -20 6 (四) 0 16 (日) ／ 26 (三)  

7 (三) +20 17 (六) ／ 27 (二) 0 7 (五) 0 17 (一)  27 (四)  

8 (四) -20 18 (日) ／ 28 (三) 0 8 (六) ／ 18 (二)  28 (五)  

9 (五) -10 19 (一) 0 29 (四) 0 9 (日) ／ 19 (三)  29 (六) ／ 

10 (六) ／ 20 (二) 0 30 (五) 0 10 (一)  20 (四)  30 (日) ／ 

               31 (一)  

 

                                   
年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 

2018 +US196.5 HK153,270 2011 +US$629.90 HK 491,322 2018 +US199 HK155,220 

2017 +US$264.5 HK 206,310 2010 +US$169.90 HK 132,522 2017 +US$277.5 HK222,690 

2016 +US$340.00 HK 268,320 2009 +US$428.00 HK 333,840 2016 +US$273 HK 206,700 

2015 +US$51.00 HK 39,780 2008 +US$386.00 HK 301,800 2015 +US$413 HK 322,140 

2014 +US$83.00 HK 64,740 2007 +US$266.40 HK 207,792 2014 +US$233 HK 181,740 

2013 +US$189.60 HK 147,888 2006 +US$189.00 HK 147,420 2013 +US$410 HK 319,800 

2012 +US$111.90 HK 87,282 2005 +US$298.50 HK 232,830    

 

Annual Profit of past years  投資策略往績          (利潤不包手續費profit excluding commission) 

每日一單 Daily Trading                                                 對沖單 Hedging 
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即市新聞摘要 News Headlines 
中美領袖雖然同意暫停貿易戰 90 天，但美國總統特朗普上周二隨即於 Twitter 推文自稱「關稅人」，加上中

國華為高層被拘事件，恐令兩國貿易談判蒙上陰影，掀起市場新一輪拋售。據外媒引述接近白宮的人士指

出，特朗普十分關注股市表現，經常開着電視的財經頻道，緊貼道指每一分鐘的走勢，並焦急地召集白官內

外的顧問，希望確保其與中國貿易談判，不會被指是觸發市場拋售的罪魁禍首。報道又指，特朗普仍相信市

場波動並非由他的貿易政策造成，而是因為聯儲局計劃加息，而當股市單日漲逾百點，他會表現興奮，並諮

詢顧問如何採取一些行動影響股市。 

 

自美國國債創出 4 月以來的最長漲勢後，那些寄希望於殖利率進一步走低的債券交易員面臨著一些障礙需要

克服，因市場準備消化 780 億美元的新發行息票債券以及一些關鍵經濟數據。長達五周的上漲使基準 10 年期

美國國債殖利率跌至接近過去 6 個月以來的最低水平，受到密切關注的 2 年期和 10 年期殖利率差達到 11 年

來最接近倒掛的水平。在上周五公佈的就業數據弱於預期後，交易員們將關注消費者價格和零售額數據以確

認低迷狀況加深。 

 

美國聯儲局官員正考慮在 12 月政策會議上可能加息之後，是否應暗示該央行將採取新的觀望立場。這或許意

味着聯儲局明年會放慢加息步伐。根據近期的採訪內容和公開聲明，聯儲局官員仍認為明年短期利率的大方

向是上升。然而，隨着不斷提高基準利率，他們越來越不確定加息的速度應該多快、幅度應該多大，同時也

想評估一下經濟面對此前的加息行動表現如何。聯儲局官員如何駕馭這種更難預測的新做法將主要取決於未

來幾周的經濟和市場表現。根據近期的訪問內容和聲明，按照這種不斷演變的「依賴數據」的策略，聯儲局

可能退出過去兩年大部分時間內保持的可預測的季度加息路徑，這使得聯儲局在未來即將舉行的一些會議上

推遲加息的可能性上升。若按照以往的模式，聯儲局將在明年 3 月份再度加息，但官員們目前並不知道 12 月

之後下一次加息應在何時。 

 
美國聖路易斯聯儲局總裁布拉德表示，目前的政策利率水平屬適當，基於近期市場的通脹預期指標下降，根

據他的計算，聯儲局目前的政策利率已處於略為限制經濟的水平。他估計，所謂的中性利率只是約 2%。聯儲

局目前的政策利率區間為 2%至 2.25%。他又指，在勞動力市場和通脹之間幾乎沒有任何反饋的背景下，3.7%

的低失業率不太可能產生通脹壓力。布拉德指，聯儲局的政策已正常化了很多，自 2015 年底以來聯儲局已加

息 8 次，通脹處於低位，看來亦非常穩定，而近期收益率差收窄，或暗示聯儲局過於鷹派，亦將為聯儲局提

供暫停加息的理由。 

 

聯儲會副主席 Richard Clarida 仔細解析通膨預期，從中尋找有關價格走向的暗示。密歇根大學最新的一份報

告讓他高興不起來。周五發布的密歇根大學指數初值顯示，Clarida 提到的這個通膨預期指標從 11 月份的上漲

2.6%回落至 2.4%。他擔心這處於可接受區間的低端；與此同時，沒有任何跡象表明它向上發展。英國脫歐問

題的最新民調顯示，過半數民眾認為英國應該繼續留在歐盟，且有四成九民眾認為脫歐協議是爛協議。43%

受訪者認為，國會如果否決脫歐協議，文翠珊應該辭職。 

 

大批不同國家的民眾在波蘭遊行，呼籲國際社會加強應對氣候暖化。聯合國氣候變化大會正在波蘭舉行，尋

求就《巴黎協定》2020 年之後的執行細則達成共識。不過會議舉行了多日，一些分歧未能消除，包括各國減

排義務要有多大差距、發達國家應如何提供資金援助等。 

 
法國黃背心運動示威者周六再上街，為連續第 4 星期的示威活動。這次示威共有逾 12 萬人參與，逾千人被

捕，惟規模比過去 3 周小。政府揚言會將推出讓步措施，呼籲國家團結。法國政府上周讓步撤回加徵燃油

稅，但仍未能平息民憤，民眾有更多訴求，包括提高最低工資、退休金，甚至要求總統馬克龍下台。除了巴

黎，馬賽、波爾多及圖盧茲等多個城市亦爆發警民衝突。內政部長卡斯塔內說，有 130 人受傷，包括約 20 名

警員，1,700 人被捕，他強調完全不能接受暴力，目前情況已受控。 

恒指 ：25,650.77   -412.69                    上證綜指： 2,583.89   -22.06                 道指 ：24,388.95   558.72 

Hang Seng Index (10:00am)                   Shanghai Composite (10:00am)               Dow Jones (Closing)   
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本 周 重 要 數 據       Weekly Important indicators 
Date 

日期 

Day 

星期 

HK Time 

時間 
Star 

重要性 
Place 

地區 

Indicator 
 

數據 Previous 

前值 

Expected 

預期 

10/12 (一)Mo 17:30 ☆ UK 英國 Trade Balance  貿易平衡 -£9.371B -£10.05B 

10/12 (一)Mo 23:00 ☆☆☆ US 美國 JOLTs Vacancies JOLT 職位空缺 7,009k 7,100k 

11/12 (二)Tu 18:00 ☆☆ EU 歐盟 ZEW Sentiment Index ZEW 經濟情緒  -22.0 -22.2 

11/12 (二)Tu 19:00 ☆☆☆ US 美國 NFIB 中小企樂觀指數 107.4- 107.0 

11/12 (二)Tu 21:30 ☆☆☆ US 美國 Producer Price Index 生產者物價指數 +0.6% 0.0% 

13/12 (三)We 18:00 ☆☆ EU 歐盟 Industrial Production 工業生產 -0.3% +0.2% 

13/12 (三)We 20:00 ☆☆☆ US 美國 MBA Mortgage MBA 貨款申請 +2.0% -2.5% 

13/12 (三)We 21:30 ☆☆☆ EU 歐盟 Retail Price Index 消費者物價指收 +0.3% 0.0% 

13/12 (三)We 23:30 ☆☆☆ US 美國 EIA Petroleum Report EIA 石油報告 -7,232K -6,950K 

13/12 (三)We 27:00 ☆☆☆ US 美國 Treasury Budget 財政預算 -100.5B -197.0B 

14/12 (四)Th 20:45 ☆☆☆ EU 歐盟 ECB Rate Decision 歐洲央行議息 0.0% 0.0% 

14/12 (四)Th 21:30 ☆☆☆☆ EU 歐盟 ECB Press Conference 歐洲央行記者會 ／ ／ 

14/12 (四)Th 21:30 ☆☆☆ US 美國 進口物價指數 Import Price Index +0.5% -1.0% 

14/12 (四)Th 21:30 ☆☆☆☆ US 美國 Jobless Claims 初領救濟金人數 231K 235K 

14/12 (四)Th 23:30 ☆☆☆ US 美國 EIA Petroleum Report 石油報告 -63B -60B 

14/12 (五)Fri 21:30 ☆☆☆ US 美國 Retail Sales 零售銷售 +0.8% +0.1% 

14/12 (五)Fri 22:15 ☆☆☆ US 美國 Industrial Production 工業生產 +0.1% +0.3% 

14/12 (五)Fri 22:15 ☆☆☆ US 美國 Production Capcity 產能利用率 78.4% 78.6% 

14/12 (五)Fri 22:45 ☆☆☆ US 美國 P M I Composite 綜合採購經理人 54.7 54.9 

14/12 (五)Fri 23:00 ☆☆☆ US 美國 Enterprise Inventory 企業庫存 +0.3% +0.5% 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
  

 

2008----2018----2019  

              From Financial Crisis to next year 
          

The turmoil of 2008 Financial Tsunami had been over long ago. The bailout of the US$700B EESA in 2008 and 
US$787B ARRA were all over together with the QE policies and Petroleum crisis and North Korea nuclear crisis, what 
more else would affect the coming year of 2019? 

 
It’s Treasury Deficit and Trade Deficit. People would wonder as Barrack Obama was so successful in economy, all 

indicators turned good. Why the Trump effect still would come out. It is because of the treasury budget and trade deficit.  
 
Now the market is waiting for Sino-US trade negotiation, but not likely to be solved shortly. The North Korea 

crisis is heading the direction of solving problem, Iran nuclear crisis expected to have medium turmoil only, would not be 
greater than the crisis of North Korea last time. The focus of next year is still in economy, but it would lead to the problem 
in treasury bonds, interest rate, tariff, treasury budget…. 

 
The competition of Space is again igniting; the Landing of Mars is a great project and starting to run in the coming 

year. The coming year is also a year of Aircraft Carrier competition. China is having the 3rd medium carrier, UK the 
second medium, Japan the 1st medium.  In former times other countries only have light carriers, while US owing 11 heavy 
carriers and 9 medium carriers. Competitions of burning money had already started and national budget will be more 
important next year. 

 
The Arch Bridge Pattern is moving up to Upper Band 3, the first time after reaching bottom in August 16, pattern 

is going to change inside the Wave 3 of the latter half. The US unemployment reached a low of 49 years at 3.7%, but non 

famr payroll shrank to 155k, people afraid of recession.  

 是日阻力位 Daily resistance 1247 – 1252        是日支持位  Daily support 1220 – 1225 

 

От финансового кризиса до следующего 
года 


