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如何衡量通貨澎漲？何謂高？何謂低？一般而言是以消費者物價指數去衡量；通漲是指貨幣本身購

買力減弱，但與貨幣貶值不同。貶值是指兌外國貨幣的匯率降低，通常是與貿易平衡有關。 

 

適度的通漲是必需要有的，若然物價停滯不前，企業利潤無法增加，員工薪酬也不會增加，社會經

濟便死氣沉沉。因此要替社會大眾創造財富，需要容許通漲在一定範圍內增加。經濟學家得出的結論是 2.0% 

- 2.5%之通漲是對經濟有利的。所以各國央行都以此為目標，將通漲控制在此範圍之內。美國的消費者物價

指數共包括 7 大類，即房屋、食品、交通、醫療、成衣、娛樂及其他有 400 項細部分類，以讓央行作衡量指

標。何謂惡性通漲？當通漲率每月高於 50%就稱為為惡性通漲(Hypeinflation)，即進入了失控狀態。南斯拉夫

增因惡性通漲而解體(亡國)，津巴布委因無法控制惡性通漲，先在 2009 年宣布發行新貨幣是在舊貨幣上減去

12 個 0 字，仍然無法控制。2015 年宣布棄用本國貨幣，而改用南非蘭特、美元及歐羅……等(請參閱附錄)。 

 

QE 政策即量化寬鬆，量化即大量制鈔票去買債，寬鬆是減低商業銀行銀根壓力。就是央行指令印鈔

廠加速開動印鈔機，大量供應貨幣。目的在刺激貸款，即銀行在審批客戶借貸之時不要太嚴緊，因為鈔票多

了；也可以給優惠予熟客，如以更低利息或加長還款期，使他們可以推出新計劃以改善經濟及就業。至於購

買國庫債券，也代表財政部多了現金，可以推出各項公共建設以改善失業率，而建設完後亦可促進濟循環。

通常是在利率接近零之時才推出。因為經濟衰退，營運艱難，什麼生意都難做。當銀行資金有限時很多借貸

都不會批出，怕他們賺不到錢而無力償還。如果這樣下去，正在吊鹽水的企業沒有資金就只好結束，有新資

金仍然可作最後一擊，以冀起死回生。全球 4 大央行在金融海嘯後的 QE 政策，證實了可以使經濟循環由衰

退變為復蘇。也沒有惡性通漲的憂慮，因為他們一直在監察著物價指數，稍有不妥便停止印製鈔票。事實證

明，美國退市(停止印鈔票)後，美元因供應短缺而急升；黃金也因人民購買力增加而結束熊市轉入牛市。 
 (……待續) 

美匯指數連升 8 天，今天是第 9 天，以往 8 天金價只是在第 4 層拱橋頂略作回吐，與美匯的升幅

不成比例。因為此若然美匯回頭，金價將企穩。但拱橋走勢的持點是無論升跌都頗為緩慢，因此不可寄

望過高。按市場定律，連跌 8 天後第 9 天會反彈，這叫"九口飛刀"。不過通常在跌市應驗機會較大，升

市命中率較跌市低。可是今天例外，近期形勢亦可一試入貨；即預期美今天會回軟，金價略為靠穩。 

要看黃 

 
                                                                    
                                 

 
 
 

 

 

 

Нефть, доллар США и золото 
года 

策略說明策略說明策略說明策略說明：：：：每日一單乃基於贏 12 輸 4，又或贏 13 輸 5 的比例去克服飄忽之市場而取得利潤。凡按此入市需要以限價單進行，切忌中途變卦見 2,3 元

便吃但輸則輸足 4,5 元。本策略乃一個贏多輸少之策略，執行時切忌變為輸多贏少之方式去運作；否則無法達至上述利潤，不如另覓他法。 

Daily Trading :                                                            Profit At  獲利           Stop Loss 止蝕        

每日一單：                                 1308.00                     1320.00                   1304.00 
                         

Hedging: (Buy & sell simultaneously)  1308.00                     1320.00                   1304.00 

對  沖 單：(同時買入及沽出)                   1307.50                     1295.50                   1311.50                        

 

風險聲明風險聲明風險聲明風險聲明：：：：價位可升可跌，市場瞬息萬變，投資需量力而為，本刋意見只供參考，投資者需自行作最後決定。 

Buy at sight現水位入貨 Continue to hold previous long 
position 

 

Buy cuts 4, sell wins 5 

買單止 4，沽單吃 5 

利潤 profit +1 

Previous Day 上日利潤  －４ 

Accumulated Annual Profit   

本年累積利潤   ＋２３ 
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2019年12月           港金息口港金息口港金息口港金息口       Interest of HK Tael Gold                     2019年2月 
1 (二) ／ 11 (五) +20 21 (一) 0 1 (五)  11 (一) 0 21 (四)  

2 (三) 0 12 (六) ／ 22 (二) +20 2 (六) ／ 12 (二)  22 (五)  

3 (四) 0 13 (日) ／ 23 (三) +20 3 (日) ／ 13 (三)  23 (六) ／ 

4 (五) +20 14 (一) 0 24 (四) 0 4 (一) +20 14 (四)  24 (日) ／ 

5 (六) ／ 15 (二) 0 25 (五) +20 5 (二) +20 15 (五)  25 (一)  

6 (日) ／ 16 (三) 0 26 (六) ／ 6 (三) +20 16 (六) ／ 26 (二)  

7 (一) 0 17 (四) 0 27 (日) ／ 7 (四) +20 17 (日) ／ 27 (三)  

8 (二) 0 18 (五) +20 28 (一) 0 8 (五) +20 18 (一)  28 (四)  

9 (三) 0 19 (六) ／ 29 (二) +20 9 (六) ／ 19 (二)     

10 (四) 0 20 (日) ／ 30 (三) 0 10 (日) ／ 20 (三)     

      31 (四) 0          

 

                                   
年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 

2019 +US$23 +HK17,940 2011 +US$629.90 HK 491,322 2019 +US28 +HK21,840

2018 +US229.5 HK179,010 2010 +US$169.90 HK 132,522 2018 +US232.5 HK181,350 

2017 +US$264.5 HK 206,310 2009 +US$428.00 HK 333,840 2017 +US$277.5 HK222,690 

2016 +US$340.00 HK 268,320 2008 +US$386.00 HK 301,800 2016 +US$273 HK 206,700 

2015 +US$51.00 HK 39,780 2007 +US$266.40 HK 207,792 2015 +US$413 HK 322,140 

2014 +US$83.00 HK 64,740 2006 +US$189.00 HK 147,420 2014 +US$233 HK 181,740 

2013 +US$189.60 HK 147,888 2005 +US$298.50 HK 232,830 2013 +US$410 HK 319,800 

2012 +US$111.90 HK 87,282       

 

Annual Profit of past years  投資策略往績          (利潤不包手續費profit excluding commission) 

每日一單 Daily Trading                                                 對沖單 Hedging 
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重 要 數 據       Important indicators 
Date 

日期 

Day 

星期 

HK Time 

時間 
Star 

重要性 
Place 

地區 

Indicator 
 

數據 Previous 

前值 

Expected 

預期 

12/2 (二)Tu 19:00 ☆☆☆ US 美國 NFIB 中小企樂觀指數 104.0 103.0 

12/2 (二)Tu 23:00 ☆☆☆ US 美國 JOLTs Vacancies JOLT 職位空缺 6,888k 7,100k 

即市新聞摘要 News Headlines 

 美國總統川普今天下令聯 邦政府優先發展人工智慧，此舉被視為在與中國爭奪領 導地位。 美國人工智慧倡議

（American AI Initiative）行 政命令要求政府「投注聯邦政府所有資源」，協助推動 AI 創新。 白宮聲明說：「美

國人已從身為 AI 早期發展者與國 際領導者的地位獲益良多。不過，由於全球各地的 AI 創 新步調加快，我們不能

置若罔聞，假定我們能確保保持 領導地位。」 然而，這項命令沒說明發展人工智慧的明確資金或 詳細策略。 美

國日益擔憂，中國在廣泛的國家策略與投資加速 的幫助下，將在人工智慧等關鍵領域超越美國。 

 
美國民主共和兩黨的代表，在當地星期一再就邊境保安問題會談，爭取在星期五午夜前達成協議，避免聯邦政府

再次局部停擺。雙方就總統特朗普要求興建美墨邊境圍牆撥款，以及放寬拘留非法移民的問題，仍未達成共識。

不過，負責談判的共和黨籍參議院撥款委員會主席謝爾比對談判感到樂觀，認為最快可能在今日達成共識。特朗

普早前指，如果國會仍未能就議題達成共識導致停擺，民眾應該歸咎民主黨。 

 

正在歐洲訪問的美國國務卿蓬佩奧表示，關注中國及俄羅斯在中歐的影響力逐漸增加，當中他提及若有歐洲盟友

選用華為設備，會令華府難以跟他們合作。美國國務卿蓬佩奧周一抵達匈牙利首都布達佩斯，展開歐洲五國訪

問。他向記者指與匈牙利總理歐爾班及其他官員會面，會討論中俄在中歐影響力日增、以至法治、民主及人權等

問題。 

 

英國國防大臣韋廉信昨日宣布脫歐後的英國軍事新戰略，包括準備派遣皇家海軍最新航空母艦「伊利沙伯女皇

號」，搭載最先進的 F-35B 戰機，前往太平洋，向中國展示「硬實力」。韋廉信警告中國和俄羅斯，英國在脫歐

後將以軍事力量維護其全國利益，增強「殺傷力」，不做「紙老虎」。 

 
中美貿易談判之際，兩艘美國導彈驅逐艦昨日在南海一度進入中國控制的美濟礁 12 海里領海內。美軍稱行動是

「挑戰過度聲張的海權，及維持國際法賦予的自由航行權」，中國外交部證實中方派出軍艦對美艦進行了「識別

查證，並予以警告驅離」，並指美方的行為侵犯中國主權，破壞有關海域的和平、安全和良好秩序。美國有線新

聞網絡昨日報道，美國導彈驅逐艦「斯普魯恩斯號」（USS Spruance）和「普雷布爾號」（USS Preble），昨日在

南中國海航行。據消息表示，美艦曾進入中國控制的美濟礁 12 海里，屬中國聲稱的領海。報道引美軍第七艦隊發

言人多斯（Clay Doss）強調，一切行動符合國際法。 

 

經過兩年拖拉和激烈爭議後，澳洲周一終於與法國造船廠海軍集團（Naval Group）正式簽署總值 500 億澳元的合

約，為澳洲建造一支由 12 艘常規動力潛艇組成的「梭魚級」全新艦隊。整支潛艇艦隊建完後，將大大增強澳洲的

海上防衞力量，保衞澳洲在亞太區的戰略性及商貿利益。 

 
美元匯價連續 8 個交易日上升，創兩年來最長升勢。投資者對美國同中國能否達成貿易協議有懷疑，預計 3 月 1

日的限期會延長。加上歐洲經濟放緩，英國脫歐進程仍未明朗，資金流入美元避險。國際油價回吐，投資者對貿

易戰的憂慮，掩蓋石油輸出國組織牽頭限制產量的利好因素。紐約期油收市報每桶 52.41 美元，跌 31 美仙，跌幅

0.59%。布蘭特期油收市報每桶 61.51 美元，跌 59美仙，跌幅 0.95%。 

 
諾貝爾經濟學獎得主克魯格曼出席杜拜一個論壇時警告，今年環球經濟有相當大機會出現衰退，而且當局缺乏有

效應對方法。 

 恒指 ：28,147.87   +1.47                       上證綜指： 2, 656.29   +2.26                 道指 ：25,053.11  -53.22 

Hang Seng Index (10:00am)                   Shanghai Composite (10:00am)               Dow Jones (Closing)   
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100 兆辛元等於 US$0.40             100 Trillion Zimbabwe Dollar equals to US$0.40 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

Petroleum, USD & Gold (13) 
                        

Inflation is measured by Consumer Price Index. There are 7 main categories in the CPI of America and up to 400 
items of breakdown. Uncontrolled inflation is horrible, but controlled inflation is beneficial to economy. Economist 
worked out that inflation within the range of 2.0% - 2.5% is beneficial to the general public. For after business earned 
money they can increase the wage of staff and in turn they would go out to spend and bloom the economy. Therefore 
central banks aimed at to control inflation within the above range. 

 
When inflation is more than 50% per month it is known as Hyperinflation.  Yugoslavia was dismantled because 

of hyperinflation. Zimbabwe could not control either and stopped using their own currency in 2015. They changed to use 
USD, Euro and Rand of South Africa.  

 
QE policies launched out to fight against deflation and not inflation. Printing of bank notes is to easy the pressure 

of commercial banks and to encourage them to lend out more money to enterprises to bloom the economy, also buying of 
bonds would make the treasury have more cash in hand so they can carry out more public construction to improve 
unemployment and those constructions would bloom the economy in the long run. Anyway, they would keep an close eye 
on the CPI so as to avoid excess inflation. 

 (……to be continued)
 

The USD Index had a continuous rise for 8 days, today is the 9
th
 day. It is known as Nine-Flying Knives. As for 

falling trend, it is quite accurate that after 8 days of falling it will rebound on the 9
th
 day, but in rising trend it is not so 

accurate. The basic theory is that after 8 days the trend will change on the 9
th
 day. Today is an executional case,  for it is 

in the 4
th
 level of Arch Bridge Pattern, so still can buy gold. 

 

是日阻力位 Daily resistance 1320 - 1325        是日支持位  Daily support 1293– 1298 

 

Нефть, доллар США и золото 
года 


