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市 場 動 態                             石油石油石油石油、、、、美匯美匯美匯美匯、、、、黃金黃金黃金黃金 (15)                             

                                                                                        

要預測市場變化，最重要是測出轉捩點的時間；平時則順勢而行即可。正如金價的拱橋走勢由去年 8

月一直延伸至今。基本上就預測它牛皮靠穩，用這方式炒了半年總不會錯到哪裡去的；雖然要一些時間才可

確認。拱橋走勢始於 8 月 16 日，本刊在 9 月 27日確認，問題不算太大，因為至今仍延續複式拱橋走勢。 
 

在全球一體化的今天，無論投資任何產品，都要兼看全球的金融市場的變化，不可只看單一產品。

其實最大的變化是在 2015 年底至 2016 年初之際。說起來就是黃金熊市結束進入牛市、長達 43年之石油危機

結束、美國展開加息周期，是自 2008 年 3 月以來首次加息。若再看下去，這是歐羅升勢到頂的關鍵時刻。不

但歐羅在 2008 年創出自面世以來的新高，連綜合各成員貨幣反推前計算至自 1973 年以來，都是在 2008 年創

出歷史高位，此後無法超越該水位。炒家及基金只要用滑鼠一按，電腦就可以顯示自石油危機以來的歐羅匯

率，甚至未成立前的匯率都可以用等值價位翻查得到。手頭資料多的人，分析市況肯定較貼切。 
 

有危才有機，石油危機前的匯率則欠奉，查看不到。之前石油只是一種微不足道的產品，對市場沒

有影響也沒有資料留存下來。總之各類市場及指數都要兼顧；投資黃金也要看美股、石油及外幣之變化，但

無論是否投資美股，都不能只看道瓊斯的變化，標普及納斯達克也要看。美聯儲局在 2013 年繼 QE-3 之後，

又推出 QE-3.5 政策，俗稱 QE-Free，即無限期無限量買債。美股應聲創出新高，不只是金融海嘯後新高，而

是歷史新高。證實金融海的創傷經已復元，退市在望。2014 年底聯儲正式退市，2015 年預期加息周期展開。

一般而言，加息是令股市下挫的。因為借貸成本扯高了，也代表通漲重燃，鈔票不值錢。1981 年香港最優惠

利率由 18%加至 20%馬上導至股災。恒指在 1820 點急跌。全港 10 大最具實力的財團聯合組成信心財團救

市，也無法阻止跌勢。由於預期美國會在 2015 底加息，年初美股即開始調整。但若看道指，好像是自 2009

年的牛市要終結，看標普就知是第 3 大浪的後半浪，結果標普牛市一直運行至 2018 年 8 月打造了美股最長的

牛市。9 月標普再創新高，10 月道指創新高後本刊即宣布牛市結束；之前仍是大聲疾呼───再與天比高！ 
 (……待續) 

暫時難以預估拱橋走勢何時告終，可行之法是預測美匯何時有突破，進而導至拱橋向上或向下突破。在確

訊未出前仍當是牛皮靠穩處理。美國雖然仍在加息周期，美元強度有限，主要是財政赤字有增無減。政府停擺只

是其中結果之一，軍備競賽及太空競賽都是被形容為燒鈔票式的開支。中美貿易談判始終會對美國有利才可結束

這僵局。美股反彈浪即將完結也會拖低美元。估計美元即使有升勢也快結束，金價每月升 12 元至年底也不算多。 

要看黃 

 
                                                                    
                                 

 
 
 

 

 

Daily Trading :                                                            Profit At  獲利           Stop Loss 止蝕        

每日一單：                                 1308.00                     1296.00                   1312.00 
                         

Hedging: (Buy & sell simultaneously)  1308.50                     1320.50                   1304.50 

對  沖 單：(同時買入及沽出)                   1308.00                     1296.00                   1312.00                        

 

 

Нефть, доллар США и золото 
года 

策略說明策略說明策略說明策略說明：：：：每日一單乃基於贏 12 輸 4，又或贏 13 輸 5 的比例去克服飄忽之市場而取得利潤。凡按此入市需要以限價單進行，切忌中途變卦見 2,3 元

便吃但輸則輸足 4,5 元。本策略乃一個贏多輸少之策略，執行時切忌變為輸多贏少之方式去運作；否則無法達至上述利潤，不如另覓他法。 

風險聲明風險聲明風險聲明風險聲明：：：：價位可升可跌，市場瞬息萬變，投資需量力而為，本刋意見只供參考，投資者需自行作最後決定。 

Sell at sight 現水位沽貨 Continue to hold previous long 
position 

 

Previous Day 上日利潤 －８ 

Accumulated Annual Profit   

本年累積利潤   ＋２０ 

Previous Day 上日利潤 －４ 

Accumulated Annual Profit   

本年累積利潤   ＋２３ 
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2019年12月           港金息口港金息口港金息口港金息口       Interest of HK Tael Gold                     2019年2月 
1 (二) ／ 11 (五) +20 21 (一) 0 1 (五)  11 (一) 0 21 (四)  

2 (三) 0 12 (六) ／ 22 (二) +20 2 (六) ／ 12 (二) +20 22 (五)  

3 (四) 0 13 (日) ／ 23 (三) +20 3 (日) ／ 13 (三) +20 23 (六) ／ 

4 (五) +20 14 (一) 0 24 (四) 0 4 (一) +20 14 (四)  24 (日) ／ 

5 (六) ／ 15 (二) 0 25 (五) +20 5 (二) +20 15 (五)  25 (一)  

6 (日) ／ 16 (三) 0 26 (六) ／ 6 (三) +20 16 (六) ／ 26 (二)  

7 (一) 0 17 (四) 0 27 (日) ／ 7 (四) +20 17 (日) ／ 27 (三)  

8 (二) 0 18 (五) +20 28 (一) 0 8 (五) +20 18 (一)  28 (四)  

9 (三) 0 19 (六) ／ 29 (二) +20 9 (六) ／ 19 (二)     

10 (四) 0 20 (日) ／ 30 (三) 0 10 (日) ／ 20 (三)     

      31 (四) 0          

 

                                   
年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 年份Year 價位Price tag 利潤 Profit 

2019 +US$27 +HK21,060 2011 +US$629.90 HK 491,322 2019 +US28 +HK21,840

2018 +US229.5 HK179,010 2010 +US$169.90 HK 132,522 2018 +US232.5 HK181,350 

2017 +US$264.5 HK 206,310 2009 +US$428.00 HK 333,840 2017 +US$277.5 HK222,690 

2016 +US$340.00 HK 268,320 2008 +US$386.00 HK 301,800 2016 +US$273 HK 206,700 

2015 +US$51.00 HK 39,780 2007 +US$266.40 HK 207,792 2015 +US$413 HK 322,140 

2014 +US$83.00 HK 64,740 2006 +US$189.00 HK 147,420 2014 +US$233 HK 181,740 

2013 +US$189.60 HK 147,888 2005 +US$298.50 HK 232,830 2013 +US$410 HK 319,800 

2012 +US$111.90 HK 87,282       

 

Annual Profit of past years  投資策略往績          (利潤不包手續費profit excluding commission) 

每日一單 Daily Trading                                                 對沖單 Hedging 
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重 要 數 據       Important indicators 
Date 

日期 

Day 

星期 

HK Time 

時間 
Star 

重要性 
Place 

地區 

Indicator 
 

數據 Previous 

前值 

Expected 

預期 

14/2 (四)Th 18:00 ☆☆☆☆ EU 歐盟 G D P 國內生產總值 +0.2% +0.2% 

14/2 (四)Th 21:30 ☆☆☆ US 美國 Retail Sales 零售銷售 0.2% 0.1% 

14/2 (四)Th 21:30 ☆☆☆☆ US 美國 Producer Price Index 生產者物價指數 -0.2% +0.1% 

14/2 (四)Th 21:30 ☆☆☆☆ US 美國 Initial Jobless Claims 初領救濟金人數 234K 235K 

14/2 (四)Th 21:30 ☆☆☆☆ US 美國 Continuous Claims 續領救濟金人數 1,736K 1,730K 

14/2 (四)Th 23:00 ☆☆☆ US 美國 Business Inventory 企業庫存 +0.6% +0.3% 

14/2 (四)Th 23:30 ☆☆☆ US 美國 EIA Petroleum Report 石油報告 -237B -230B 

即市新聞摘要 News Headlines 
正在北京的美國貿易代表萊特希澤和財長努欽，周四起一連兩日，與國務院副總理劉鶴率領的中方代表團，展開新一

輪高級別經貿磋商，爭取在 3 月 1日限期前達成協議。美國總統特朗普表示，若雙方接近達成協議，可能會延長談判的

限期。《華爾街日報》引述消息指，雙方本周談判重點，是制定一份貿易協議的總體框架，以便中美領袖在之後的峰

會，能夠敲定最終協議。但中美元首仍未確定甚麼時候會面。 

 
在摩根士丹利下調對俄羅斯的投資建議僅僅幾個小時之後，美國參議院就提出了制裁該國的法案，引發俄羅斯資產遭

遇拋售。摩根士丹利 建議投資者賣出盧布、加強信貸保護、削減俄羅斯本地股票。 

 
日本第 4 季實質國內生產總值(GDP)按季增長 0.3%，增幅低於市場預期，按年比較增長 1.4%，符合市場預期，因為消

費及資本支出上升。內需對 GDP 貢獻為 0.6個百分點，但外需拖低經濟增長 0.3 個百分點。 

 

嚴寒與暴雪天氣肆虐加拿大東部和西部廣泛地區，多倫多、溫哥華等大都會被愈來愈厚的積雪覆蓋。這是繼一月底的

大雪之後又一輪強降雪。環境氣象部門在周一日便已向大多倫多地區發出冬季雪暴警告。 

 

 北大西洋公約組 織秘書長史托騰柏格今天宣布，他本週將與俄 羅斯外長拉夫羅夫舉行會談，努力挽救美俄先後宣布退 

出的中程核飛彈條約（INF）。NATO 試圖說服莫 斯科放棄部署新型 9M729 巡弋飛彈，原因是這款飛彈違 反中程核飛

彈條約。 由於莫斯科部署 9M729 飛彈，美國本月初啟動退出 中程核飛彈條約的程序。為了反制美國這項決定，俄羅 

斯也宣布退出。 

 

世界油價今天走高，主因國 際能源總署表示，石油輸出國家組織（OPEC）各國產量 減少。在紐約商品交易所，美國

市場基準商品西德州中級 原油期貨價格上漲 80 美分，收在每桶 53.90 美元。倫敦市場北海布倫特原油期貨價格上漲

1.19 美分， 收在 63.61 美元。 

 

美國財政部公布，12 月預算赤字是 140 億美元，市場原本估計有 110 億美元。數據因美國政府早前局部停擺而延遲公

布約一個月。期內，支出按年減少 7%，財政收入下跌 4%。另外，美國政府 2019 財年首 3 個月預算赤字擴至 3190 億

美元，按年升約 42%。 

 

據美國國會預算辦公室（CBO）推算，華府今年度財赤將達 8,970 億美元，創 2012 年以來新高，並較去年的 7,790 億美

元增長 15.1%。CBO 又預測，財赤於 2022 年將突破 1 萬億美元，到 2029年前不會回落至 1 萬億美元以下水平，主要是

嬰兒潮世代退休，導致社會福利及醫療開支增加。美國財赤惡化，加上聯儲局收縮資產負債表，令美國財政部一八年

需淨發行 1.38 萬億美元國債，較 2017 年增長逾倍。財政部借貸諮詢委員會主席 Beth Hammack 上月向財長姆紐欽匯

報，華府未來 10 年可能需發債 12 萬億美元。92 歲的格老在訪問中表示：「政治上，財赤確實無關重要，重要的是其

後果」，擔心最終會加劇通脹。他指出，一如以往當財赤危及通脹後，政治體制才會作出反應，又稱現時看到滯脹的

開始，但仍未正式來臨。 

 恒指 ：28,342.87   -151.12                     上證綜指： 2,716.23   -4.75                  道指 ：25,543.27  +117.51 

Hang Seng Index (10:00am)                   Shanghai Composite (10:00am)               Dow Jones (Closing)   
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Petroleum, USD & Gold (15) 
                        

The gold price is running in Complex Arch Bridge Pattern since 16th August but this bulletin confirmed 
on 27th September. A little bit late but not so great a problem for the pattern is still extending.  

 
The turning point lies in the intersection of 2015 and 2016. Gold price ended the bear market, 

petroleum crisis ended, rate increasing period started, Euro reached its historic high, not only from the birth, but 
when count back to the 1973 petroleum crisis, using the member countries’ currencies to plot the chart, it’s still 
the record high ever. 

 
Changes also occurred in 2013, the launching of QE3.5 policy where colloquially known as QE FREE. 

That is the buying of bonds is of unlimited quantity and time till recovery. Withdrawal was on 2014 and market 
expected rate increase would start by the end of 2015 and stock market started to drop in early 2015.  

 (……to be continued)
 

It is not easy to predict when will the current Arch Bridge Pattern ends, only can be observe the top 
and bottom of USD Index between the Bollinger Bands. The USD is still inside the rate increasing period, but 
even if it grows stronger, it’s quite limited, for the treasury budge is still quite great. Government shutdown is 
just one of the results. Military competition and space competition are described as burning money. Thus would 
put the budget deficit deeper and USD weaker. The Sino-US trade talk by the end would benefit America to 
greater extent so as to lessen the enormous trade deficit. The rebounding wave of of US stock market is going to 
have an end. It is expected that the gold price would have a monthly rising rate of US$12 for the rest of this 
year on average. 

 
是日阻力位 Daily resistance 1320 - 1325        是日支持位  Daily support 1293– 1298 

 

Нефть, доллар США и золото 
года 
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